Semana Santa y... Santa Semana !!!

Después de tantos dias en los que se ha observado una volatilidad importante en los
mercados financieros, tanto locales como internacionales, todo pareciera indicar que empieza a

dar resultados la perseverancia al momento de invertir.

Pero ¢a qué se debe este tipo de movimientos en los indicadores?. Como ya se habia
dicho en semanas anteriores, los mercados en México presentan una madurez por demas
distinta a la que se observé durante mucho tiempo en el pais. Las bajas tasas de interés
muestran estabilidad y promueven el consumo, esto aunado al fomento a la inversion en

negocios con tasas historicas en la solicitud de créditos.

Todas las anteriores solamente son algunas bases, es el terreno en que se presenta la
accion. Dentro del indice de Precios y Cotizaciones (IPC), existen 3 emisoras que representan
mas del 45% del movimiento en el indicador; América Movil (AMX), Walmart (WALMEX) y
Cementos Mexicanos (CEMEX). ElI martes 03 de abril, se impacta el indice al anunciar la
importante noticia de que el gigante AT&T y América Movil, negocian adquirir participacion en
Olimpia, empresa controlada por Telecom lItalia. Lo anterior, hizo que el mercado dejara de lado
el nerviosismo en cuanto al estado de salud de la economia de Estados Unidos, preocupacion

causada por el resultado de la actividad manufacturera menor a lo esperado.

Lo mejor de todo esto, es que los pardmetros que giran alrededor también se benefician.
Una inminente recuperacion de la moneda frente al délar (10.97 USD/MXP), tasas de referencia
en niveles de 7.02 % y un esperado incremento del consumo, apoyd a los mercados en su
maratdén de crecimiento. Pero a pesar de ser positiva la reaccién, esto también nos permite ver
lo concentrado que llega a estar el riesgo en nuestras inversiones. Son muy pocas las emisoras
que impactan en el indice de esta manera, asi que preguntémonos, ¢qué debemos hacer para
diversificar realmente nuestro riesgo?, ¢es Unicamente labor del inversionista el diversificarse, o

existe algo que las autoridades puedan hacer?.

Con movimientos como estos, y oportunidades de crecimiento en nuestros portafolios,
esperemos que no todos los inversionistas hayan estado de vacaciones. Santa Semana la que

se vivio.
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Pero i3 gué se debe este tipo de movimientos en los indicadores?. Como ya se habia dicho en

semanas anteriores, los mercados en México presentan una madurez por demas distinta a 1a gque se ohserad
durante mucho tiempo en el pais. Las bajas tasas de interés rmuestran estabilidad y promueven el consumo,
esto aunado al formento a la inversidn en negocios con tasas histdricas en la solicitud de créditos.

Todas las anteriores solamente son algunas bases, es el terreno en que se presenta la accidn. Dentro del
indice de Precios y Cotizaciones (IPC), existen 3 emisoras que representan mas del 45% del movimiento en el
indicadar, América Mavil (Ah, Walmarn MALMEN v Cementos Mexicanos (CEMEX). El martes 03 de abril, se
irmpacta el indice al anunciar la importante noticia de gque el gigante ATET y Ameérica Mdvil, negocian adguirir
paricipacidn en Olimpia, empresa controlada por Telecorn talia. Lo anterior, hizo que el mercado dejara de lado
el neriosismo en cuanto al estado de salud de la economia de Estados Unidos, preccupacion causada por el
resultado de la actividad manufacturera menor a lo esperado.

Lo mejor de todo esto, s que los pardmetros gue giran alrededor tambign se henefician. Una

inminente recuperacian de la moneda frente al dalar (1097 USDIMEPY, tasas de referencia en

niveles de 7.02 % v un esperado incremento del consumo, apovd a l0s mercados en su maratdn

de crecimiento. Pero a pesar de ser positiva la reaccidn, esto también nos permite ver o

concentrado gue llega a estar el riesgo en nuestras inversiones. Son muy pocas las emisoras

gue impactan en el indice de esta rmanera, asi que preguntémonos, ;qué debemos hacer para

diversificar realrnente nuestro riesgo?, Jes Unicarmente labor del inversionista el diversificarse, o existe algo que
las autoridades puedan hacer?.

Con mavimientos como estos, v oportunidades de crecimiento en nuestros portafolios, esperemos que no todos
los inversionistas hayan estado de vacaciones. Santa Semana la que
Se vivid.
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