Después de la Tormenta ... las Oportunidades !!!

Como hemos podido observar en los ultimos meses, la inminente recesion
Norteamericana ha impactado en los mercados internacionales, esto incluyendo al
mercado mexicano, dejando abierta una gran incognita; ;serd un buen momento para

invertir?.

En lo que concierne al mercado de capitales, se ha comprobado en los ultimos 80
afios que, después de un “afio malo” en una economia aparecen las grandes oportunidades
de compra de titulos accionarios, permitiendo al inversionista encontrar instrumentos a
precios muy por debajo del valor en libros, tal es el caso de los actuales precios de
acciones en muchas empresas y bancos en el mercado Estadounidense. Un ejemplo
reciente fue el observado a principios de éste siglo, donde después de suscitado el
catastrofico evento del 11 de septiembre y aunado a esto la quiebra de empresas como
Enron y Worldcom, el resultado de los mercados fue muy poco alentador para ese afio
provocado por la inminente reaccion del publico inversionista. Fue en el 2002 que los
precios llegaran a tocar su punto mas bajo en precios, ofreciendo a los inversionistas una
oportunidad de compra de titulos y a muchos empresarios la adquisiciéon de empresas,

reportando para el 2003 un crecimiento en el indicador S&P500 del 26.68 %.

Como sucede en estos casos, es comun que el inversionista que aprovecha este
tipo de oportunidades, es aquel que cuenta con la liquidez suficiente para invertir en ese
momento, esto derivado de una Optima estructura de inversion en sus portafolios. Al
mismo tiempo, se observa que los participantes en dichas oportunidades son de capital
extranjero, sin ser esto una casualidad. Una de las razones de peso, es que dicho
inversionista puede ver las oportunidades con mucho mayor claridad, ya que no se
encuentra inmerso en las preocupaciones y especulaciones internas, tal fue el caso de la
crisis Argentina, en donde el mayor adquiriente de empresas en territorio sudamericano

fue el inversionista extranjero.

Sin embargo, esta reflexion no debe de hacerse unicamente con los inversionistas

y empresarios con amplia capacidad financiera. Grandes fortunas y legados en el mundo



de los negocios fue creado en épocas de oportunidad como la actual, donde pequefios
capitales vislumbraron la inminente recuperacién de los mercados a través del tiempo.
Tal es el caso de Warren Buffet, uno de los hombres mas ricos del mundo, quien supo
aprovechar cada una de las caidas del mercado y el comiin comportamiento del publico
inversionista, las ventas de panico. El, por el contrario, después de estrepitosas caidas en
los mercados, adquirio una de las empresas que mas contribuyd a su riqueza, American

Express.

Cualquiera que sea nuestra posicion financiera en el entorno actual, es importante
aprovechar la coyuntura que se presenta en tiempos dificiles, evitando la reaccioén natural
de todo inversionista y retirarse con grandes pérdidas. Seamos capaces de transformar la

tormenta, en época de oportunidades.
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